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81 Organisiertes Handelssystem an der EEX

Das EEX Organisierte Handelssystem (,EEX OTF*) an der Borse European Energy Exchange
(LEEX") ist ein nach § 48b BorsG von der zustéandigen Borsenaufsichtsbehdrde genehmigtes
und beaufsichtigtes multilaterales System, das die Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf
und Verkauf von Derivaten und effektiv zu liefernden Termingeschéaften mit Bezug auf Strom
(,Produkte®) innerhalb des Systems unter Bericksichtigung der Anforderungen des § 48b
Abs. 7 BOrsG (,Diskretionaritat®) in einer Weise zusammenbringt, die zu einem Vertrag uber
den Kauf oder Verkauf dieser Produkte fihrt.

8§82 Trager des EEX OTF

Trager des EEX OTF ist die European Energy Exchange AG (,EEX AG"); sie ist zustandig fur
die Organisation und Verwaltung des EEX OTF und stellt die fur seine Durchfiihrung und
angemessene Fortentwicklung erforderlichen finanziellen, personellen und sachlichen Mittel
zur Verfligung.

8 3 Anwendungsbereich der Handelsordnung

D) Diese Handelsordnung ist eine durch den Bérsenrat der EEX erlassene o6ffentlich-rechtliche
Satzung.

2) Diese Handelsordnung regelt den Ablauf des Handels am EEX OTF einschlie3lich der
Geschaftsabwicklung. Die Teilnahme am Handel und die Einbeziehung von Produkten in den
Handel am EEX OTF wird durch die Geschéaftsbedingungen fir den EEX OTF (,OTF
Geschaftsbedingungen®) geregelt.

3 Die nachfolgenden Regelungen finden auf alle Geschéafte Anwendung, die am EEX OTF
abgeschlossen wurden.

84 Entsprechende Geltung des Regelwerks der Borse

D) Soweit nicht in dieser Handelsordnung und den OTF Geschaftsbedingungen abweichend
geregelt, gelten fur den Zugang und fir den Handel am EEX OTF die Vorschriften der
Bdrsenordnung der EEX mit Ausnahme folgender Vorschriften entsprechend:

*» Regeln in Bezug auf die Zulassung von Unternehmen, 88 14 bis 24 und 30, 33 sowie
die Abschnitte 2.4 und 2.5,

» Regeln fur die Primarauktion von Emissionsrechten, Abschnitt 3.4.

(2) Soweit nicht in dieser Handelsordnung und den OTF Geschaftsbedingungen abweichend
geregelt, gelten fur das Zustandekommen, die Abwicklung und Aufhebung von Geschaften
am EEX OTF die Bedingungen fir den Handel an der EEX mit Ausnahme folgender
Vorschriften entsprechend: Regeln fur die Primarauktion von Emissionsrechten, 8 17 (2)
sowie Abschnitt 2.2.
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3) Weiterhin gelten fir den Handel am EEX OTF die EEX Trade Registration Regelungen, der
EEX Code of Conduct und die von der EEX Borsengeschaftsfuhrung erlassenen
Durchfiihrungsbestimmungen entsprechend.

85 Zustandigkeit der Borsengeschéaftsfihrung der EEX

(2) EEX AG hat die Borsengeschaftsfuhrung der EEX (,BOrsengeschaftsfuhrung®) mit der
Flhrung der Geschafte des EEX OTF beauftragt.

2) Die Bdrsengeschaftsfihrung ist zustandig fur samtliche Aufgaben und MaflRhahmen nach
dieser Handelsordnung und den nach § 4 entsprechend geltenden Regelungen des EEX
Regelwerks, sofern in dieser Handelsordnung oder den jeweiligen Vorschriften des EEX
Regelwerks nichts Anderes geregelt ist.

3 Die Borsengeschaftsfuhrung kann andere Personen mit der Wahrnehmung bestimmter
Aufgaben beauftragen.

86 Handelssystem und Preisermittlung

D) Am EEX OTF werden Produkte im kontinuierlichen Handel gehandelt. Der Handel und die
Preisermittiung am EEX OTF erfolgen im vollelektronischen T7 Handelssystem der EEX AG.

2) Handel und die Preisermitttung am EEX OTF unterliegen der Aufsicht der
Bdrsenaufsichtsbehérde und der EEX Handelstiiberwachungsstelle.

8 7 Diskretionaritat und Bestmogliche Ausfuhrung

(2) Die Bdrsengeschaftsfiihrung trifft die Entscheidung uber die Ausfihrung eines Auftrags am
EEX OTF nach Ermessen dergestalt, dass sie dartiber entscheidet, einen Auftrag im EEX
OTF Handelssystem zu platzieren oder zuriickzunehmen.

2) Die EEX AG wird zur diskriminierungsfreien Ermessensausibung in konstanten
Zeitabstanden ermessensleitende Kriterien festlegen und fortlaufend anwenden. Die
ermessensleitenden Kriterien kdnnen sich beziehen auf die Art und Grol3e des Auftrags, den
Order-Preis, die Zeit des Auftragseingangs, oder die Eigenschaften des jeweiligen Produktes,
wie die Handelsfrequenz.

3 Die Ermessenausiubung nach Absétzen 1 und 2 erfolgt nur innerhalb der ersten funf Minuten
nach Auftragseingabe.

(4) Die im Ubrigen geltenden Grundséatze zur Auftragsausfilhrung um das bestmagliche Ergebnis
fur die Teilnehmer des EEX OTF zu erreichen, ergeben sich aus den nach § 4 entsprechend
geltenden Regelungen der 88 42 bis 53 der EEX Bdrsenordnung und der 8§ 18 bis 28 der
EEX Handelsbedingungen. Das fur den EEX OTF genutzte T7 Handelssystem der EEX AG
stellt sicher, dass die Ausflihrung jedes einzelnen Auftrags nach Mal3gabe dieser Grundsatze
vorgenommen wird.
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88 Abwicklung und Erfullung von Geschaften, effektive Lieferung

D) Die Erfullung, Abwicklung und Besicherung der an der EEX abgeschlossenen Geschéfte
(,Clearing") erfolgt durch die European Commodity Clearing AG (,ECC AG") als
Clearinghaus des EEX OTF. Das Clearing aller am EEX OTF abgeschlossenen Geschéfte
erfolgt nach naherer Bestimmung in § 9 ausschlief3lich nach Maf3gabe der zum Zeitpunkt der
Leistungserbringung jeweils giltigen Clearing-Bedingungen der ECC AG.

2) Die von den Teilnehmern des EEX OTF abgeschlossenen Geschéfte werden nach Maf3gabe
der jeweiligen Bestimmungen in den OTF Kontraktspezifikationen finanziell erfillt oder effektiv
geliefert.

3 Die effektive Lieferung von Termingeschaften auf Strom erfolgt nach Mal3gabe der jeweiligen
Bestimmungen in den OTF Kontraktspezifikationen schlussendlich durch zwingende
Nominierung im Bilanzkreis eines Ubertragungsnetzbetreibers.

8 9 Vertragsbeziehungen

Q) Die Geschéafte am EEX OTF werden nur zwischen der ECC AG und einem Institut, das im
Besitz einer Clearing-Lizenz der ECC AG ist (General-Clearing-Mitglied oder Direct-Clearing-
Mitglied), abgeschlossen.

(2) Ist ein EEX OTF Teilnehmer selbst nicht zum Clearing berechtigt (Nicht-Clearing-Mitglied),
kommen Geschafte nur Uber das Clearing-Mitglied zustande, Uber das er seine Geschéfte an
der EEX abwickelt. Wird ein von einem Nicht-Clearing-Mitglied in ein Handelssystem der EEX
eingegebener Auftrag mit einem anderen Auftrag zusammengefuhrt, kommen ein Geschéft
zwischen einem Nicht-Clearing-Mitglied und dem Clearing-Mitglied sowie gleichzeitig ein
entsprechendes Geschaft zwischen dem Clearing-Mitglied und der ECC AG zustande.

8 10 Inkrafttreten

Diese Handelsordnung fur den EEX OTF tritt am 3. Januar 2018 in Kraft.
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