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2.Praambel

) Die European Energy Exchange (EEX) ist eine staatlich genehmigte und beaufsichtigte
Borse mit Spot- und Terminmarkten fur Energie und energienahe Produkte. Die EEX und
ihre Tragergesellschaft verstehen sich als europaischer Marktplatz mit dem Anspruch,
diesen - auch durch Kooperationen - weiter zu entwickeln.

2) Die European Energy Exchange AG (EEX AG) hat im Zuge einer solchen Kooperation ih-
re Stromspotmarkte fir Deutschland/Osterreich und Schweiz in eine Joint-Venture-
Gesellschaft, die EPEX Spot SE mit Sitz in Paris eingebracht. Um die angemessene Fort-
entwicklung und die ordnungsgemafle Durchfiihrung des Bdrsenbetriebes an diesen Bor-
senplatzen zu gewahrleisten, werden die Bérsen EEX und EPEX sowie ihre Organe eng
zusammenarbeiten und regelmafig Informationen austauschen.

European Energy Exchange Copyright 2012 — All rights reserved
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3.0rganisation und Organe der Borse

(1)

)

®3)

(4)

1)

)

)

§ 1 Geschéaftszweige

Diese Bdrsenordnung regelt die Organisation der Spot- und Warenterminbdrse European
Energy Exchange (EEX) mit den folgenden Geschéftszweigen:

= Teilmarkt EEX Power Derivatives Market fir den Terminhandel von Strom,
= Teilmarkt EEX Gas Market flr den Spot- und Terminhandel mit Erdgas,

= Teilmarkt EEX Emission Market fiir den Spot- und Terminhandel mit Emissionsrech-
ten,

=  Teilmarkt EEX Coal Market fir den Terminhandel mit Kohle.

Die EEX verflgt tiber verschiedene elektronische Handelssysteme. Uber die jeweiligen
Handelssysteme erfolgen, jeweils nach MalRgabe der Bedingungen fir den Handel an der
EEX (Handelsbedingungen), die Handelsabschliisse.

Die Borsengeschaftsfihrung der EEX kann die Benutzung der Borseneinrichtungen auch
fur andere als die in Absatz (1) erwahnten Geschéaftszweige gestatten, soweit keine ge-
setzlichen Bestimmungen entgegenstehen. Soweit eine solche Benutzung gestattet wird,
wird dies den Boérsenteilnehmern in geeigneter Weise bekannt gemacht.

Sofern im Regelwerk der Borse auf die EEX Bezug genommen wird, sind hiervon alle
Teilmérkte innerhalb der EEX erfasst.

§ 2 Trager der Borse

Trager der Borse ist die EEX AG. Die EEX AG betreibt den Teilmarkt EEX Power Deriva-
tives Market durch die EEX Power Derivatives GmbH, den Teilmarkt EEX Gas Market
durch die EGEX European Gas Exchange GmbH sowie die Teilméarkte EEX Emission
Market und EEX Coal Market selbst.

Die EEX AG als Trager ist verpflichtet, der Boérse auf Anforderung der Bérsengeschafts-
fuhrung die fur den Betrieb der EEX und die angemessene Fortentwicklung der jeweiligen
Teilmarkte erforderlichen personellen, sachlichen und finanziellen Mittel zur Verfligung zu
stellen.

8 3 Borsenaufsichtsbehorde

Die Aufsicht Uber die EEX und ihre Borsenorgane wird von der zustandigen obersten
Landesbehdrde des Freistaates Sachsen (Borsenaufsichtsbehorde) ausgeiibt. Borsen-
aufsichtsbehdrde ist das Sachsische Staatsministerium fir Wirtschaft, Arbeit und Verkehr,
Wilhelm-Buck-Straf3e 2 in 01097 Dresden.

8 4 Borsenorgane

Borsenorgane sind

European Energy Exchange Copyright 2012 — All rights reserved
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)

(1)

)

®3)

1)

= der Borsenrat,

= die Borsengeschaftsfiihrung,

= die Handelstuberwachungsstelle,
= der Sanktionsausschuss.

Die Mitglieder der Borsenorgane, mit Ausnahme der Borsengeschaftsfihrung und der
Handelsuberwachungsstelle, Giben ihre Tatigkeit ehrenamtlich aus.

§ 5 Regelwerk der Bérse

Der Bdrsenrat gibt der Borse das Regelwerk. Das Regelwerk ist fur die Organe der Borse
und die an der Bérse zum Handel zugelassenen Unternehmen und Handler verbindlich.
Das Regelwerk der EEX besteht insbesondere aus folgenden Teilen:

= Bdérsenordnung,

= Handelsbedingungen mit den Kontraktspezifikationen,
= Code of Conduct,

= OTC-Clearing-Bedingungen und

= Zulassungsordnung.

Sofern im Regelwerk der Borse vorgesehen, kann die Borsengeschéaftsfuhrung Durchfiih-
rungsbestimmungen zu einzelnen Bereichen beschlieen. Die Durchfihrungsbedingun-
gen sind fur die an der Borse zum Handel zugelassenen Unternehmen und Handler ver-
bindlich.

Bdrsenteilnehmer sind verpflichtet, die Einrichtungen der EEX nach Mal3gabe der bdrsen-
rechtlichen Vorschriften und in Ubereinstimmung mit den weiteren nationalen und europa-
ischen Regelungen zu nutzen, damit eine ordnungsgemafle Durchfihrung des Handels
und der Bérsengeschéaftsabwicklung sichergestellt ist. Die bdrsenrechtlichen Vorschriften
umfassen das Boérsengesetz und die auf Grundlage des Borsengesetzes erlassenen
Rechtsverordnungen und Anordnungen sowie das Regelwerk der EEX und die darauf er-
lassenen Anordnungen.

§ 6 Aufgaben und Befugnisse des Bdrsenrates

Der Borsenrat hat die ihm durch das Boérsengesetz (BérsG) zugewiesenen Aufgaben und
Befugnisse. Ihm obliegt insbesondere:

= der Erlass der Borsenordnung,

= die Bestellung und Abberufung der Geschaftsfihrer im Einvernehmen mit der Bor-
senaufsichtsbehdrde,

» die Uberwachung der Bérsengeschéftsfiihrung,
= der Erlass einer Geschaftsordnung fir die Borsengeschaftsfiihrung,

= der Erlass der Bedingungen fur die Geschéfte an der Borse,

European Energy Exchange Copyright 2012 — All rights reserved
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= die Bestellung, Wiederbestellung und Abberufung des Leiters der Handelsliberwa-
chungsstelle auf Vorschlag der Borsengeschéftsfuhrung im Einvernehmen mit der
Borsenaufsichtsbehorde und

= die Bestellung, Wiederbestellung und den Widerruf der Bestellung der Mitglieder
des Sanktionsausschusses im Einvernehmen mit der Borsenaufsichtsbhehorde.

Far Mal3nahmen von grundsétzlicher Bedeutung hat die Borsengeschéaftsfuhrung der EEX
die vorherige Zustimmung des Bérsenrates einzuholen.

8§ 7 Wahl des Borsenrates

Die Amtszeit, Wahl und Zusammensetzung des Bdrsenrates regeln die Vorschriften in der
Sachsischen Borsenrechtsdurchfiihrungsverordnung tiber die Wahl des Borsenrates.

8 8 Vorsitz im Borsenrat; Stellvertretung

In seiner ersten Sitzung, die einer Wahl folgt, wahlt der Bérsenrat in geheimer Wahl fir
seine Amtszeit aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und bis zu drei stellvertretende Vorsit-
zende.

Soweit nicht ausdrtcklich eine anderweitige Regelung getroffen wird, bestimmt sich die
Reihenfolge der Stellvertretung nach der Mehrzahl der bei der Wahl auf die jeweiligen
Stellvertreter entfallenen Stimmen.

Die Sitzungen des Borsenrates werden vom Vorsitzenden oder im Falle seiner Verhinde-
rung von einem der stellvertretenden Vorsitzenden geleitet. Fir den Fall der Verhinderung
des Vorsitzenden und aller Stellvertreter fihrt das an Lebensjahren &lteste anwesende
Mitglied des Boérsenrates den Vorsitz im Borsenrat.

§ 9 Beschlussfahigkeit und Beschliisse des Bdrsenrates

Die Beschlussfahigkeit des Boérsenrates ist gegeben, wenn nach ordnungsgemafer La-
dung mehr als die Halfte der Mitglieder des Borsenrates selbst oder wirksam durch ein
anderes Mitglied vertreten in der Sitzung anwesend sind.

Beschlisse kdnnen mit der einfachen Mehrheit der giltigen abgegebenen Stimmen ge-
fasst werden. Die Stimme des jeweiligen Vorsitzenden ist dann entscheidend, wenn
Stimmengleichheit vorliegt. Enthalt sich der jeweilige Vorsitzende in einem solchen Fall
der Stimme, so gilt der entsprechende Antrag als abgelehnt.

Jedes Mitglied des Borsenrates kann seine schriftliche Stimmabgabe im Falle seiner Ver-
hinderung durch ein anderes Mitglied des Borsenrates Uberreichen lassen.

Beschlusse des Borsenrates konnen auch schriftlich, fernschriftlich, per Telefax oder
fernmuandlich herbeigefiihrt werden. Ein Antrag gilt in diesem Fall als angenommen, wenn
sich mehr als die Halfte der Mitglieder des Borsenrates innerhalb einer gesetzten Frist
geaduRRert und die Mehrheit der Mitglieder des Boérsenrates dem Beschluss zugestimmt
hat. Jedes Mitglied des Bdorsenrates kann verlangen, dass die Entscheidung durch Ab-
stimmung nach miundlicher Verhandlung erfolgen soll. Einem solchen, im Einzelnen zu

European Energy Exchange Copyright 2012 — All rights reserved
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(6)

(1)
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®3)

(4)

®)

(6)

begriindenden Antrag, hat der Vorsitzende durch Einberufung einer Sitzung unverziglich
Zu entsprechen.

Abstimmungen sind geheim durchzufiihren, wenn dies von einem Viertel der Mitglieder
beantragt wird.

Der Inhalt und das Ergebnis der Verhandlungen und Beschlussfassungen des Borsenra-
tes sind schriftlich zu dokumentieren und vom Sitzungsleiter zu unterzeichnen. Bei schrift-
lichen, fernschriftlichen, per Telefax oder fernmindlich durchgefihrten Abstimmungen
nach Absatz (4) kann die Niederschrift des Inhaltes und des Ergebnisses der Beschluss-
fassungen auch von einem Borsengeschaftsfihrer unterzeichnet werden. Weitere Einzel-
heiten Gber die Protokollierung der Verhandlungen und Beschlisse des Borsenrates re-
gelt die Geschéftsordnung des Bérsenrates.

8 10 Ausschisse des Bdrsenrates

Zur Vorbereitung der Beschliisse des Borsenrates kbénnen von diesem Ausschisse ein-
gesetzt werden.

8 11 Borsengeschaftsfihrung; Vertretung

Die Borsengeschaftsfihrung ist gemafr 8§ 15 BoérsG fir diejenigen Aufgaben zustandig, die
nicht ausdriicklich anderen Bérsenorganen zugewiesen sind.

Auch fir den Fall, dass mehrere Geschaftsfuhrer bestellt sind, wird die EEX durch jeweils
einen Geschaftsfiuhrer gerichtlich und auR3ergerichtlich vertreten. Andere Personen kén-
nen von der Borsengeschaftsfiihrung mit der Vertretung beauftragt werden.

Die Borsengeschéftsfilhrung und von ihr gemafl Absatz (2) Beauftragte kdnnen alle fiir
eine ordnungsgemafe Durchfihrung des Handels an der EEX und der Borsengeschafts-
abwicklung erforderlichen MaRnahmen treffen.

Zum Borsenhandel zugelassene Unternehmen und Personen haben die Anordnungen der
Bdrsengeschaftsfiihrung und der von ihr beauftragten Personen zu befolgen.

Unternehmen und Personen, die gegen bestehende Regelungen verstof3en oder Anord-
nungen im Sinne des Absatz (4) nicht befolgen, kénnen von der Borsengeschaftsfiihrung
voribergehend vom Borsenhandel insgesamt oder in Bezug auf einzelne Teilmérkte aus-
geschlossen werden, wenn und solange der ordnungsgemafe Handelsablauf oder die
ordnungsgemale Bdorsengeschaftsabwicklung durch sie gestoért wird.

Die Borsengeschaftsfiihrung kann sich zur Erfullung ihrer Uberwachungsaufgaben bei Un-
ternehmen mit Sitz auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland des Tragers der EEX be-
dienen. Der Trager hat auf geeignete Weise, insbesondere durch einen Vertrag mit den
zukunftigen Teilnehmern, sicherzustellen, dass er von ihnen jederzeit Auskunfte und
Nachweise verlangen kann, soweit diese zur Erledigung der Uberwachungstétigkeit erfor-
derlich sind.

European Energy Exchange Copyright 2012 — All rights reserved
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8§ 12 Handelslberwachungsstelle

Die EEX richtet unter Beachtung von Mafigaben der Borsenaufsichtsbehérde eine Han-
delsiiberwachungsstelle als Bdrsenorgan ein und betreibt diese. Die Handelsiberwa-
chungsstelle Gberwacht den Handel und die Geschaftsabwicklung an der EEX nach Mal3-
gabe des 8§ 7 BorsG.

Der Leiter der Handelsuberwachungsstelle wird auf Vorschlag der Borsengeschaftsfiih-
rung vom Borsenrat im Einvernehmen mit der Borsenaufsichtsbehdrde bestellt und abbe-
rufen. Eine wiederholte Bestellung ist zulassig.

§ 13 Sanktionsausschuss

An der EEX kann durch Rechtsverordnung ein Sanktionsausschuss als Borsenorgan ein-
gerichtet werden. Dem Sanktionsausschuss obliegen die in § 22 BorsG geregelten Auf-
gaben.

Das Nahere Uber die Errichtung, die Zusammensetzung, das Verfahren und die Kosten
sowie die Mitwirkung der Bérsenaufsichtsbehdrde bestimmt sich nach § 22 BérsG und die
das Sanktionsverfahren betreffenden Regelungen in der Sachsische Borsenrechtsdurch-
fuhrungsverordnung.

European Energy Exchange Copyright 2012 — All rights reserved
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4.Zulassung

4.1. Zulassung von Unternehmen und Borsenhéandlern

(1)

)

®3)

(4)

©®)

§ 14 Borsenhandel

Bdrsengeschafte an den Teilmarkten der EEX dirfen nur durch einen zugelassenen Bor-
senteilnehmer abgeschlossen oder vermittelt werden.

§ 15 Antrag auf Zulassung

Die Teilnahme zum Borsenhandel kann

= nur flr Spotmarktgeschafte,

= nur fir Terminmarktgeschafte,

= fiir einen oder mehrere Teilméarkte oder Produkte,

= fir alle Spot- und Terminmarktgeschéafte insgesamt sowie

= im vereinfachten Verfahren im Rahmen einer Produktkooperation nach § 16
beantragt werden.

Ein Antrag auf Zulassung als Bdrsenteilnehmer kann auch fir eine oder mehrere Nieder-
lassungen eines Unternehmens gestellt werden.

Fur den Handel am Spotmarkt kdnnen Unternehmen, auch ohne selbst Bérsenteilnehmer
an der EEX zu sein, von der Bdrsengeschéftsfihrung auf schriftlichen Antrag des Unter-
nehmens als Trading Agent anerkannt werden. Trading Agents sind berechtigt, Gber die
fur sie an der EEX zugelassenen Borsenhandler den Abschluss von Geschaften an der
EEX im Auftrag und fur Rechnung von anderen bei der EEX zugelassenen Borsenteil-
nehmern herbeizufiihren. Trading Agents handeln dabei mit einer eigenen Nutzerken-
nung. Die Eingaben der zugelassenen Handler des Trading Agents in das System mis-
sen bei jeder Eingabe individuell erkennbar sein. Die Borsengeschaftsfiihrung spricht die
Anerkennung als Trading Agent schriftlich aus, kann diese verweigern oder jederzeit
schriftlich aufheben, wenn sachliche Grinde fur eine solche Verweigerung oder eine sol-
che Aufhebung vorliegen. Einzelheiten regelt die Bérsengeschaftsfihrung. Die Bestim-
mungen im Regelwerk der Bérse in Zusammenhang mit der Teilnahme am Handel ein-
schlie3lich der Regeln betreffend der technischen Einrichtungen gelten — auch ohne ge-
sonderte Benennung des Trading Agents — flir diesen entsprechend.

Zugelassene Unternehmen kdnnen zusatzlich nach § 23 die Zulassung als Market-Maker
beantragen.

Jeder Antrag auf Zulassung ist in der vorgeschriebenen Form an die EEX zu richten.

European Energy Exchange Copyright 2012 — All rights reserved
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§ 16 Zulassung im Rahmen von Produktkooperationen

Die Bdrsengeschaftsfuhrung kann in Abstimmung mit der Boérsenaufsichtsbehdrde ein
vereinfachtes Verfahren fur die Zulassung als Bérsenteilnehmer der EEX zulassen, wenn

= der Antragsteller Borsenteilnehmer der Eurex Deutschland oder der Eurex Zirich
(Eurex) ist,

= die Zulassung aufgrund einer Produktkooperation zwischen der EEX und der Eurex
erfolgt,

= sich diese vereinfachte Zulassung zur Teilnahme am Handel an der EEX auf die
von der Produktkooperation erfassten Produkte oder Produktgruppen bezieht und

= die in 88 18 — 21 dieser Bérsenordnung genannten Voraussetzungen fiir die Zulas-
sung zum Handel an der EEX gegeben sind.

Die Ordnungsgemalfheit der Borsengeschéaftsabwicklung gilt abweichend von 8 19 Abs. 2
der Borsenordnung auch dann als sichergestellt, wenn der Borsenteilnehmer

= Clearing-Mitglied der Eurex Clearing AG ist oder eine Vereinbarung als Nicht-
Clearing-Mitglied mit einem Clearing-Mitglied der Eurex Clearing AG geschlossen
hat und

= die ECC AG diesen Borsenteilnehmer als Handelsteilnehmer der ECC AG in den
von der Kooperation erfassten Produkten anerkannt hat.

Die Borsengeschaftsfihrung gibt die in die Produktkooperation einbezogenen Produkte
oder Produktgruppen und ihre Anderungen den Bérsenteilnehmern bekannt.

Entscheidungen im Rahmen der Produktkooperation Uiber die Zulassung
= eines Unternehmens zur Teilnahme am Borsenhandel (Borsenteilnehmer),
= von Personen, die an der EEX handeln sollen (Bérsenhandler)

trifft die Borsengeschaftsfihrung durch schriftichen Bescheid. Die Zulassung als Bor-
senteilnehmer im vereinfachten Verfahren ist auf die von der Produktkooperation erfass-
ten Produkte oder Produktgruppen beschrankt.

§ 17 Zulassungsverfahren
Entscheidungen uber eine Zulassung
= eines Unternehmens zur Teilnahme am Bérsenhandel (Bérsenteilnehmer),
= von Personen, die an der EEX handeln sollen (Borsenhé&ndler)

trifft die BOorsengeschaftsfihrung auf schriftlichen Antrag eines Unternehmens nach § 19
BorsG. Die Bdrsengeschaftsfihrung entscheidet Gber den Antrag durch schriftlichen Be-
scheid. Sie kann einen unvollstandigen Antrag ablehnen. Die Zulassung eines neuen Bor-
senteilnehmers kann den bereits zugelassenen Bdrsenteilnehmern in geeigneter Weise
bekannt gegeben werden.
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Der Nachweis fur das Vorliegen der Zulassungsvoraussetzungen fir Bdrsenteilnehmer
und Borsenhandler obliegt dem Antragsteller. Der Antragsteller hat alle fir den Handel an
der EEX und die entsprechende Abwicklung der abgeschlossenen Geschéfte erforderli-
chen staatlichen Genehmigungen, Erlaubnisse, Lizenzen, Zulassungen oder ahnliche Zu-
stimmungen einzuholen. Die Bérsengeschéftsfihrung kann vom Antragsteller jederzeit die
Vorlage erganzender Unterlagen oder ergdnzende Auskinfte verlangen und dem Antrag-
steller hierzu eine Frist setzen. Dabei kann sie nach pflichtgemalRem Ermessen selbst o-
der durch einen Beauftragten den Antragsteller auf dessen Kosten einer Prifung unter-
ziehen und von ihm die Vorlage geeigneter Erklarungen und Unterlagen verlangen. Sie
kann auch bei Dritten Erkundigungen einziehen; der Antragsteller ist vorher zu unterrich-
ten.

Auslandische Unternehmen haben vor ihrer Zulassung als Borsenteilnehmer einen Zustel-
lungsbevollmachtigten mit Sitz in der Bundesrepublik Deutschland zu benennen. Ein wirk-
samer Widerruf einer solchen Zustellungsbevollmachtigung kann nur unter gleichzeitiger
Benennung eines anderen Zustellungsbevollmachtigten mit Sitz in der Bundesrepublik
Deutschland vorgenommen werden.

Auslandische Unternehmen kénnen nur dann zum Handel an der EEX zugelassen wer-
den, wenn die EEX diesen Unternehmen aufgrund des Rechtes des jeweiligen Landes
den Zugang zum Bdérsenhandel erméglichen darf. Antrage auf Zulassung von auslandi-
schen Unternehmen ruhen, solange ein Nachweis Uber die Rechtmafiigkeit der Zulassung
und der Teilnahme am Handel nach dem Recht des jeweiligen Landes nicht durch den
Antragsteller erbracht ist oder die EEX nicht anderweitig von der Zulassigkeit der Zulas-
sung des auslandischen Boérsenteilnehmers und dessen Teilnahme am Handel Kenntnis
erlangt.

Auch nach Erteilung einer Bérsenzulassung ist der Borsenteilnehmer verpflichtet, Ande-
rungen tatsachlicher oder rechtlicher Art, die zum Wegfall der Zulassungsvoraussetzun-
gen fihren kénnten, unverziglich der Borsengeschaftsfihrung mitzuteilen. Er ist insbhe-
sondere verpflichtet, die Borsengeschaftsfiihrung zu unterrichten, sobald er von einem
gegen ihn gerichteten Vermogens- oder Steuerstrafverfahren Kenntnis erlangt. Weiter ist
er verpflichtet, die Borsengeschéftsfihrung zu unterrichten, wenn ein solches Verfahren
gegen eine fir das Unternehmen handelnde Person, die nach Gesetz, Satzung oder Ge-
sellschaftsvertrag mit der Fuhrung der Geschéfte des Borsenteilnehmers betraut und zu
seiner Vertretung erméchtigt ist, eingeleitet oder anhangig ist. Um dies sicherzustellen,
kann die Bérsengeschéftsfuhrung unter entsprechender Anwendung von Absatz (2) Satz
3 und 4 erganzende Auskiinfte und Unterlagen verlangen und gegebenenfalls Erkundi-
gungen bei Dritten einholen.

§ 18 Zulassungsvoraussetzungen fur Unternehmen

Zur Antragstellung fur die Teilnahme am Spot- und Terminhandel (Borsenhandel) sind nur
die Unternehmen berechtigt, die gewerbsmafig im Zusammenhang mit den bei der EEX
borsenmalig handelbaren Gegenstanden

= die Anschaffung und Veraul3erung fur eigene Rechnung betreiben (Eigengeschéfte)
oder
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die Anschaffung und VerauRRerung im eigenen Namen fur fremde Rechnung betrei-
ben (Kundengeschéfte) oder

die Vermittlung von Vertragen Uber die Anschaffung und Verau3erung tbernehmen
(Vermittlungsgeschafte).

Zur Antragstellung berechtigt sind Unternehmen mit Sitz in oder auf3erhalb der Bundesre-
publik Deutschland, soweit zwischen den zustandigen Aufsichtsbehérden im In- und Aus-
land zwecks Uberwachung der Borsenteilnehmer ein Informationsaustausch méglich ist.

Bdrsenteilnehmer missen die folgenden allgemeinen Zulassungsbedingungen sowie die
in 8 19 (4) BorsG genannten Voraussetzungen erfullen:

Bei Unternehmen, die in der Rechtsform des Einzelkaufmanns betrieben werden,
muss der Geschaftsinhaber, bei anderen Unternehmen muissen die Personen, die
nach Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag mit der Fihrung der Geschéfte
des Antragstellers betraut sind und zu seiner Vertretung ermachtigt sind, zuverlas-
sig sein und zumindest eine dieser Personen muss die fur den Bdrsenhandel not-
wendige berufliche Eignung haben. Im Zulassungsantrag sind vom Antragsteller
diese vertretungsberechtigten Personen zu benennen.

Die ordnungsgemafe Abwicklung der Geschafte muss sichergestellt sein;

Der Borsenteilnehmer muss mindestens ein Eigenkapital in Hohe von Euro 50.000
vorweisen, es sei denn, es ist ein Kreditinstitut, ein Finanzdienstleistungsinstitut o-
der ein nach § 53 Absatz 1 Satz 1 oder § 53b Absatz 1 Satz 1 des Gesetzes Uber
das Kreditwesen (,KWG") tatiges Unternehmen, das zum Betreiben von Finanz-
kommissionsgeschéaften im Sinne des 8§ 1 Absatz 1 Satz 2 Nr. 4 oder zur Erbringung
einer Finanzdienstleistung im Sinne des § 1 Absatz 1la Satz 2 Nr.1 bis 4 KWG be-
fugt ist. Als Eigenkapital sind das eingezahlte Kapital und die Ricklagen nach Ab-
zug der Entnahmen des Inhabers oder des personlich haftenden Gesellschafters
und der diesen gewahrten Kredite sowie eines Schuldenuberhanges beim freien
Vermogen des Inhabers anzusehen.

Bei einem Antragsteller, der zu einem Nachweis von Eigenkapital nach lit. a) ver-
pflichtet ist, durfen keine Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass er unter Be-
ricksichtigung des nachgewiesenen Eigenkapitals nicht die fir eine ordnungsge-
mafe Teilnahme am Handel erforderliche wirtschaftliche Leistungsfahigkeit hat.

Ist ein Eigenkapitalnachweis nicht mdglich, kann der Nachweis des Eigenkapitals
durch Gestellung einer Bankgarantie oder die Hinterlegung von Geld bei der EEX
ersetzt werden. Die Bankgarantie muss von einem inlandischen Kreditinstitut im
Sinne von § 1 Abs. 1 KWG oder einem vergleichbaren auslandischen Institut zu-
gunsten der EEX erklart werden. Die Bankgarantie muss die unbedingte und unwi-
derrufliche Verpflichtung des Garanten enthalten, den garantierten Betrag auf erstes
Anfordern der EEX auf ein Konto der EEX anzuschaffen. Art, Inhalt und Form der
Bankgarantie werden von der EEX festgelegt.

Auf das Erfordernis des Nachweises eines Eigenkapitals kann im Rahmen einer
Borsenzulassung verzichtet werden, wenn der Antragsteller ausschlie3lich die Teil-
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nahme an Primarauktionen von Emissionsrechten beantragt und die Erfullung sei-
ner Verpflichtungen aus den abgeschlossenen Geschéaften durch ein Clearingmit-
glied der European Commaodity Clearing AG (ECC AG) garantiert wird.

(4) Die Zulassung berechtigt einen Borsenteilnehmer nur dann zur Teilnahme am Handel,
wenn er Uber die erforderliche technische Anbindung verfligt und sonstige Anforderungen
zum Anschluss an die entsprechenden Handelssysteme der EEX erfullt sind.

8 19 Anforderung fur die Abwicklung der Borsengeschafte

(2) Die ordnungsgemafi3e Abwicklung der Borsengeschafte nach § 19 Absatz 4 Nr. 2 BOrsG
gilt als sichergestellt, wenn samtliche nachfolgenden Voraussetzungen erfullt sind:

= Der Borsenteilnehmer muss am Clearing der ECC AG nach Mal3gabe der jeweils
gultigen Clearing-Bedingungen der ECC AG teilnehmen.

= Dem Bdrsenteilnehmer missen ausreichende technische Einrichtungen zur Verfi-
gung stehen, die eine ordnungsgemafe Durchfiihrung von Handel und Abwicklung
per Telefon/Telefax oder Uber die Handelssysteme der EEX gewdahrleisten. Beim
Einsatz einer EDV-Anlage des Bdrsenteilnehmers muss sichergestellt sein, dass
diese technischen Einrichtungen den Borsenhandel und die Abwicklung der Bor-
sengeschéfte nicht beeintrachtigen. Die Boérsengeschaftsfilhrung kann entspre-
chende Hard- und Software benennen, die den Anforderungen nach Satz 1 und 2
entspricht. Bei der Benutzung anderer Hard- und Software obliegt dem Antragsteller
der Nachweis, dass diese den Anforderungen nach Satz 1 und 2 geniigen. Das Na-
here regeln Durchflihrungsbestimmungen lber technische Einrichtungen.

= Die technischen Einrichtungen sind vom Borsenteilnehmer instand zu halten und
deren laufende Betriebsbereitschaft ist von ihm zu gewahrleisten.

= Der Borsenteilnehmer hat das fur den Handel und dessen Abwicklung erforderliche
und geeignete Personal bereitzuhalten und ausreichende organisatorische Vorkeh-
rungen zu treffen.

2) Die Teilnahme am Clearing der ECC AG im Sinne von Absatz 1, 1. Anstrich gilt als si-
chergestellt, wenn die ECC AG der EEX verbindlich bestatigt hat, dass der Bdrsenteil-
nehmer

= im Besitz einer Clearing-Lizenz der ECC AG fur den beantragten Markt nach Mal3-
gabe der Clearingbedingungen ist oder, sofern der Borsenteilnehmer nicht Clearing-
Mitglied fur den beantragten Markt im Sinne der Clearingbedingungen der ECC AG
werden will (Nicht-Clearing-Mitglied), er eine entsprechende Vereinbarung mit ei-
nem Clearing-Mitglied und der ECC AG (NCM-Vereinbarung) geschlossen hat.

= flr jedes zu handelnde Produkt von der ECC AG als Handelsteilnehmer in diesem
Produkt durch die ECC AG anerkannt ist. Die Anerkennung als Handelsteilnehmer
erfordert insbesondere die fur die Erfullung von Geschaften in einem Produkt erfor-
derlichen Erklarungen bzw. Nachweise.
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8 20 Anforderungen an technische Einrichtungen

Die technischen Anforderungen zum Anschluss an die Handelssysteme der EEX sind er-
fullt, wenn dem Bdrsenteilnehmer EDV-Einrichtungen zur Verfigung stehen, die die Vo-
raussetzungen gemafl den Durchfiihrungsbestimmungen der EEX Uber Technische Ein-
richtungen erfullen und die Bdrse berechtigt ist, die Einhaltung dieser Vorschriften vor Ort
zu Uberprifen.

Die Borsengeschéftsfihrung kann auf Antrag eines Borsenteilnehmers oder eines Antrag-
stellers auf Borsenzulassung die Installation von Frontend-Systemen in Geschaftsraumen
des Unternehmens auf3erhalb des Landes, in dem der Antragsteller seinen Sitz hat, ge-
statten, wenn die Geltung und Einhaltung der Bestimmungen des Regelwerkes der EEX
und deren ergdnzende Bestimmungen auch in dem Land gewabhrleistet ist, in dem sich
diese Geschaftsraume befinden.

Sofern die Borsengeschaftsfiihrung einem Bérsenteilnehmer zur Eingabe von Auftragen
die Nutzung von Order-Routing-Systemen nach Maf3gabe der Durchfiihrungsbestimmun-
gen der EEX Uber Technische Einrichtungen gestattet, ist dieser daftr verantwortlich,
dass von der Mdglichkeit des Order-Routing nur zweckentsprechend, systemgerecht und
entsprechend den bérsenrechtlichen Bestimmungen Gebrauch gemacht wird. Dies gilt
auch fur Auftrage nicht-borsenzugelassener Dritter, die im Wege des Order-Routing in die
Handelssysteme der EEX eingegeben werden. Im Falle einer Missachtung dieser Anfor-
derungen soll die Boérsengeschéaftsfihrung die Erlaubnis zur Nutzung eines Order-
Routing-Systems einschranken oder widerrufen.

§ 21 Zulassung von Bdrsenhandlern

Personen, die berechtigt sein sollen, flr einen zugelassenen Bérsenteilnehmer an der
EEX Spot- oder Termingeschéfte abzuschlie3en (Bérsenhandler), sind von der EEX zuzu-
lassen, wenn sie nach naherer Bestimmung der Zulassungsordnung zuverlassig sind und
die hierfur notwendige berufliche Eignung haben. Sie kénnen nur fir jeweils ein Unter-
nehmen zugelassen werden.

Das Nahere tber die Anforderungen an die fachliche Eignung der Bérsenhandler und das
Prifungsverfahren regelt die Zulassungsordnung.

§ 22 Zulassung von Handlerassistenten

Personen, die berechtigt sein sollen, flr einen zugelassenen Bérsenteilnehmer an der
EEX Spot- oder Termingeschéafte abzuschlieRen ohne den Nachweis der fachlichen Eig-
nung erbracht zu haben (Handlerassistenten), kbnnen einmalig langstens fur die Dauer
von 6 Monaten von der EEX zugelassen werden, wenn sie zuverlassig sind und nur unter
Aufsicht und nach Anweisung eines bestimmten zugelassenen Boérsenhandlers (verant-
wortlicher Borsenhéndler) und nur soweit die Zulassung des verantwortlichen Bdrsen-
handlers reicht, am Handel an der EEX teilnehmen.

Handlerassistenten kdnnen jeweils nur einem verantwortlichen Borsenhandler zugeordnet
werden, einem verantwortlichen Borsenhandler konnen maximal drei Handlerassistenten
zugeordnet werden. Der verantwortliche Borsenhandler ist fur alle Eingaben des ihm zu-
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geordneten Handlerassistenten verantwortlich, sie gelten gegeniber der Bérse als in sei-
nem Namen abgegeben.

Die Regeln des Abschnittes 4.2 Uber Rickgabe, Ricknahme, Widerruf und Ruhen einer
Zulassung als Handler, Handelsausschluss gelten entsprechend fur Handlerassistenten.
Ferner erlischt die Zulassung eines Handlerassistenten mit Beendigung der Zulassung
des verantwortlichen Borsenh&ndlers oder mit Ablauf der unter Absatz 1 genannten Frist.

Ruckgabe, Ricknahme, Widerruf und Ruhen einer Zulas-
sung, Handelsausschluss

§ 23 Ruckgabe, Ricknahme und Widerruf
der Bérsenzulassung

Die Zulassung eines Borsenteilnehmers oder eines Borsenhandlers wird durch dessen
schriftliche Erklarung gegeniber der EEX zuriickgegeben. Die Rickgabe kann sich auf
einzelne Teilmérkte beschranken.

Die Borsengeschéftsfuhrung kann die Zulassung eines Borsenteilnehmers oder Borsen-
handlers ganz oder teilweise zuricknehmen, wenn bei ihrer Erteilung eine der Zulas-
sungsvoraussetzungen nicht vorgelegen hat.

Die Borsengeschéftsfihrung kann die Zulassung eines Boérsenteilnehmers oder Borsen-
handlers ganz oder teilweise widerrufen, wenn eine dieser Voraussetzungen nachtréglich
weggefallen ist, der Bérsenteilnehmer die dem Unternehmen gegeniber festgesetzten Si-
cherheitsleistungen oder taglichen Abrechnungszahlungen oder die sonst nach den Han-
delsbedingungen oder den jeweiligen Clearing-Bedingungen geschuldeten Lieferungen
oder Zahlungen und Entgelte nicht fristgerecht erbringt. Das gleiche gilt bei wiederholten
wesentlichen VerstdRen gegen das Regelwerk der EEX. Auch die ECC AG als Clearing-
haus oder die Eurex Clearing AG als Sub-CCP oder ein Clearing-Mitglied der ECC AG
oder der Eurex Clearing AG kdnnen einen Antrag auf Anordnung auf Widerruf der Zulas-
sung stellen.

Entfallt die Zulassung eines Borsenteilnehmers an der EEX, so erlischt auch die Zulas-
sung der fur diesen Borsenteilnehmer handelnden Bérsenhandler.

8 24 Folgen der Rickgabe, der Ricknahme und des
Widerrufs der Bérsenzulassung

Wird die Borsenzulassung ganz oder teilweise zurlickgegeben oder wird sie durch die
Bdrsengeschaftsfihrung ganz oder teilweise zurtickgenommen oder widerrufen, ist der
Borsenteilnenmer zur Glattstellung oder zur Ubertragung der von der MaRnahme be-
troffenen Positionen auf andere Borsenteilnehmer innerhalb einer von der Bdrsenge-
schaftsfihrung gesetzten Frist verpflichtet; ferner muss er alle Auftrdge und Quotes im be-
treffenden Handelssystem annullieren und darf keine neuen Positionen eréffnen. Der Bor-
senteilnehmer hat daflr Sorge zu tragen, dass seine Kunden ihre Positionen auf einen
anderen Bdrsenteilnehmer Ubertragen kdnnen. Falls der Borsenteilnehmer diesen Anfor-
derungen nicht fristgerecht nachkommt, kann die Borsengeschéftsfihrung die Auftrédge
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und Quotes annullieren und die Positionen glattstellen. Die Borsenzulassung erlischt bei
Ruckgabe erst nach Eintritt der in diesem Absatz genannten Voraussetzungen und Erful-
lung aller Verpflichtungen gegeniber der ECC AG, der Eurex Clearing AG beziehungs-
weise dem zustandigen Clearing-Mitglied.

8 25 Ruhen der Bdrsenzulassung

Besteht der begriindete Verdacht, dass eine der Zulassungsvoraussetzungen nicht vorge-
legen hat oder nachtraglich weggefallen ist, kann die Bérsengeschaftsfiihrung das Ruhen
der Zulassung des Borsenteilnehmers oder Borsenhéndlers ganz oder teilweise fur die
Dauer von langstens sechs Monaten anordnen. Das Ruhen der Zulassung eines Bor-
senteilnehmers kann auch fur die Dauer des Zahlungsverzuges mit falligen Entgelten an-
geordnet werden.

Auch fir den Fall, dass der Borsenteilnehmer gegen Bestimmungen des Borsengesetzes
oder des Regelwerkes der EEX verstdf3t oder die ihm gegeniber festgesetzten Sicher-
heitsleistungen oder taglichen Abrechnungszahlungen oder die sonst Handelsbedingun-
gen oder den jeweils gultigen Clearing-Bedingungen geschuldeten Lieferungen, Zahlun-
gen oder Entgelte nicht fristgerecht erbringt, kann die Bérsengeschéaftsfiihrung das Ruhen
der Zulassung eines Boérsenteilnehmers anordnen. Das gleiche gilt bei wesentlichen Ver-
stdRen gegen das Regelwerk der EEX. Auch die ECC AG als Clearinghaus oder die Eu-
rex Clearing AG als Sub-CCP oder ein Clearing-Mitglied der ECC AG oder der Eurex
Clearing AG konnen einen Antrag auf Anordnung des Ruhens der Zulassung stellen.

Fur die Dauer des Ruhens der Zulassung des Borsenteilnehmers ruht das Recht zur Teil-
nahme am Borsenhandel der EEX fiur dessen geméal § 21 zum Handel zugelassene Bor-
senhandler; die betroffenen Bdrsenhandler missen ihre Auftrage und Quotes annullieren
und dirfen keine neuen Positionen eréffnen. Der Bdrsenteilnehmer hat unter Aufsicht der
EEX bestehende Positionen glattzustellen oder zu libertragen.

Auf Antrag des Borsenteilnehmers kann die Borsengeschaftsfihrung in eigenem Ermes-
sen das Ruhen der Zulassung des Bérsenteilnehmers anordnen. Die Dauer des Ruhens
sollte einen Zeitraum von einem Jahr nicht Uberschreiten. Wahrend der Dauer des Ru-
hens entstehen fiir den Borsenteilnehmer keine Jahresentgelte, technische Entgelte nur,
wenn entsprechende Anbindungen aufrecht erhalten bleiben. 8 25 Abs. 3 gilt entspre-
chend. Die Borsengeschéftsfiihrung wird auf Antrag des Borsenteilnehmers das Ruhen
der Zulassung vor Ablauf des nach Satz 1 angeordneten Zeitraums wieder aufheben, so-
fern die Zulassungsvoraussetzungen wieder vorliegen.

8 26 Stop-Button an den Terminmarkten

Ein Clearing-Mitglied der ECC AG kann einen Antrag auf zeitweisen Ausschluss vom
Handel eines von ihm betreuten Bdrsenteilnehmers von den Terminmarkten der EEX
auch durch eine entsprechende Eingabe in das System der EEX (Stop-Button) stellen,
wenn dieses Clearing-Mitglied eine Vereinbarung Uber die Zulassigkeit und Duldung die-
ser Malinahme mit dem Bérsenteilnehmer getroffen hat. Zugleich erklart das Clearing-
Mitglied, dass es nicht mehr bereit ist, weitere Geschéfte dieses Borsenteilnehmers an
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den Terminmarkten der EEX zu clearen. Das Clearing-Mitglied kann diese technisch un-
terstltzte Antragstellung und Erklarung abgeben, wenn das Nicht-Clearing-Mitglied

(a) die von seinem Clearing-Mitglied festgesetzte Sicherheitsleistung, tagliche Abrech-
nungszahlungen, Lieferverpflichtungen bzw. Abnahme- und Zahlungsverpflichtun-
gen, geschuldete Pramien oder Entgelte, die ihre rechtliche Grundlage in Geschéaf-
ten an den Terminméarkten der EEX haben, nicht oder nicht fristgerecht erbringt, o-
der

(b) ein von dem Clearing-Mitglied festgelegtes und technisch unterstitztes Auftragslimit
(,Pre-Trade-Limit*) fir den Terminhandel an der EEX nicht beachtet oder

(c) es versaumt hat, seine sonstigen vertraglich vereinbarten gegeniber dem Clearing-
Mitglied bestehenden Verpflichtungen in Bezug auf Geschafte an den Terminmark-
ten der EEX zu erflillen.

2) Das Clearing-Mitglied, das die Funktionalitat des Stop-Buttons genutzt hat, ist, wenn die in
Absatz 1 genannten Voraussetzungen fir die Benutzung des Stop-Buttons weggefallen
sind, verpflichtet, unverziiglich durch entsprechende Eingabe in das System der EEX
(Deaktivierung des Stop-Buttons) alle fur die Ermoéglichung des Handels an den Termin-
markten der EEX erforderlichen Antrage und Erklarungen abzugeben.

3) Das Clearing-Mitglied, das den Stop-Button benutzt hat, ist verpflichtet, der Bdrsenge-
schéftsfiihrung unverziiglich noch am gleichen Bérsentag fiir jeden Einzelfall eine schriftli-
che Begrundung fiur die Nutzung des Stop-Buttons zu tbermitteln. Diese Dokumentation
soll Angaben zum Sachverhalt, den Grinden und den voraussichtlichen Zeitpunkt der
Deaktivierung des Stop-Buttons enthalten.

(4) Bei Nutzung des Stop-Buttons wird die Borsengeschéftsfiihrung unmittelbar das Ruhen
der Bdrsenzulassung des betroffenen Borsenteilnehmers fiir den Zeitraum anordnen, bis
das Clearing-Mitglied gegentiber den Boérsengeschéftsfilhrung durch Deaktivierung des
Stop-Buttons erklart, dass es wieder bereit ist, das Clearing von Termingeschaften des
betroffenen Nicht-Clearing-Mitgliedes durchzuftihren.

(5) Fur die Dauer des Ruhens der Bérsenzulassung gemafl Absatz 1 unterbindet das Han-
delssystem der Eurex-Borsen, dass weitere Auftrage des betroffenen Borsenteilnehmers
in das Handelssystem eingegeben werden kdnnen. Zudem werden bereits im System be-
findliche Auftrdge geldscht. Das betroffene Nicht-Clearing-Mitglied ist ab der Anordnung
des Ruhens der Borsenzulassung nicht mehr berechtigt, an der EEX Terminmarktge-
schéfte abzuschlieBen oder Eingaben zur Positionsverwaltung gemafl § 52 der Bedin-
gungen fur den Handel zu tatigen.

8 27 Handelsausschluss

(2) Sofern ein zum Handel an der EEX zugelassener Borsenteilnehmer, der Clearing-Mitglied
der ECC AG ist, die ihm gegenuber festgesetzte Sicherheitsleistung, tagliche Abrech-
nungszahlung oder eine sonstige fallige Zahlung nicht fristgerecht erbringt, kann der Bor-
senteilnehmer sowie alle angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitglieder auf Antrag der ECC
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AG durch Entscheidung der Bérsengeschéaftsfihrung fur die Dauer der Nichtleistung vom
Handel an der EEX ausgeschlossen werden.

Sofern ein zum Handel an der EEX zugelassener Bérsenteilnehmer, der Nicht-Clearing-
Mitglied der ECC AG ist, die ihm gegenuber festgesetzte Sicherheitsleistung, tagliche Ab-
rechnungszahlung oder eine sonstige fallige Zahlung nicht fristgerecht erbringt, gilt Absatz
1 entsprechend. Leistet ein solches Nicht-Clearing-Mitglied die seinem Clearing-Mitglied
geschuldeten Zahlungen sowie Pramien und Entgelte, die ihre Grundlage in den Bedin-
gungen fir den Handel an der EEX oder den Clearing-Bedingungen der ECC AG haben,
nicht fristgerecht, so kann die Bérsengeschéftsfilhrung das Nicht-Clearing-Mitglied auf An-
trag der ECC AG oder des ihn betreuenden Clearing-Mitgliedes fur die Dauer der Nicht-
leistung vom Handel an der EEX ausschliel3en.

Die Regelungen in Absatz 1 gelten entsprechend fiir die Eurex Clearing AG gegentiber ih-
ren Clearing-Mitgliedern und die Regeln in Absatz 2 gelten entsprechend fiur die Eurex
Clearing AG und ihre Clearing-Mitgliedern gegentber deren Nicht-Clearing-Mitgliedern,
die geman 8§ 16 als Borsenteilnehmer an der EEX zugelassen sind.

Liegen die sonstigen Voraussetzungen fir die Zulassung als Borsenteilnehmer nicht vor,
kann die Borsengeschaftsfihrung den Borsenteilnehmer ganz oder fir einzelne Produkte
oder Markte vom Handel ausschliel3en.

§ 28 Folgen des Handelsausschlusses

Ist ein Nicht-Clearing-Mitglied vom Handel ausgeschlossen, kann das ihn betreuende
Clearing-Mitglied, die Eurex Clearing AG, wenn sie in die Abwicklung einbezogen ist, so-
wie die ECC AG bei der Bdrsengeschaftsfihrung die Glattstellung der Positionen und die
Léschung von Auftragen dieses Nicht-Clearing-Mitgliedes beantragen. Wird ein Clearing-
Mitglied der ECC AG oder der Eurex Clearing AG nach den Vorschriften dieses Absatzes
vom Handel ausgeschlossen, dirfen die ihm angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitglieder
nur solange vom Handel ausgeschlossen bleiben, bis sie Uber ein anderes Clearing-
Mitglied wieder am Handel der EEX teilnehmen kénnen. Das Recht zum Widerruf der Zu-
lassung bleibt unberthrt.

Wird ein Borsenteilnehmer vom Handel in einzelnen oder allen Produkten ausgeschlos-
sen, muss der Borsenteilnehmer alle seine Gebote, Auftrage und Quotes in den betref-
fenden Produkten annullieren und darf keine neuen Gebote, Auftrdge oder Quotes fir die
betreffenden Produkte in die Handelssysteme der EEX einstellen.

Zulassung, Riuckgabe und Widerruf von Market-Makern

8 29 Zulassungsvoraussetzungen

Ein Borsenteilnehmer kann zusatzlich eine Zulassung als Market-Maker fur ein oder meh-
rere Produkte beantragen, sofern im Handel mit dem oder den jeweiligen Produkten auf-
grund einer Entscheidung der Bérsengeschéftsfilhrung ein Market-Making durchgefihrt
wird. In dem Antrag ist jedes Produkt zu bezeichnen, fir das der Antragsteller Market-
Maker sein will.
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Der Market-Maker Ubernimmt mit Erteilung der Zulassung die Verpflichtung, wahrend der
Handelszeit nach MalRRgabe der Borsenordnung gleichzeitig limitierte Auftrage fur die
Nachfrage- und Angebotsseite (Quotes) in das Handelssystem der EEX einzustellen und
zu diesen Geschaftsabschliusse zu tatigen.

Die Bodrsengeschaftsfihrung erteilt dem Antragsteller eine Market-Maker-Zulassung,
wenn die fur diese Handelsform von ihm benannten Borsenhéndler tber die nétigen Han-
delskenntnisse zur Erfullung der Market-Maker-Pflichten verfiigen. Der Nachweis Uber die
erforderlichen fachlichen Kenntnisse ist von dem Antragsteller zu erbringen.

Eine Market-Maker-Zulassung ist vom Bestand der Zulassung als Borsenteilnehmer ab-
hangig.

8§ 30 Rechte und Pflichten des Market-Makers

Ein Market-Maker ist verpflichtet, in dem von der Borsengeschéaftsfilhrung bestimmten
Umfang Quotes fir die Nachfrage- und Angebotsseite zu stellen und zu diesen Ge-
schéaftsabschliisse zu tatigen. Er muss wéahrend der Bérsenzeit immer erreichbar sein.

Die Borsengeschaftsfihrung kann im Interesse geordneter Marktverhaltnisse weitere An-
forderungen an die Ausubung der Market-Maker-Funktion stellen. Insbesondere kann sie
eine maximale oder minimale Preisspanne (Maximum Spread oder Minimum Spread)
zwischen Nachfrage- und Angebotspreisen, eine Mindestkontraktgrof3e auf der Nachfra-
ge- und Angebotsseite, eine minimale Haltedauer von Quotes und eine minimale Quotie-
rungsdauer im Handelssystem der EEX festsetzen.

8 31 Ruckgabe und Widerruf der Market-Maker-Zulassung

Ein Market-Maker kann seine Market-Maker-Zulassung jederzeit durch schriftliche Mittei-
lung gegenliber der EEX insgesamt oder flr bestimmte Produkte zurliickgeben. Der Mar-
ket-Maker ist ab dem flnften Borsentag, der auf den Zugang der Mitteilung folgt, nicht
mehr berechtigt und verpflichtet, fir die zuriickgegebenen Produkte Quotes zu stellen.

Wird eine Market-Maker-Zulassung in Produkten beantragt, welche zuvor zurtickgegeben
worden war, kann die EEX eine Wartefrist von mindestens zehn Bdrsentagen vorschrei-
ben.

Die Borsengeschaftsfihrung kann die Market-Maker-Zulassung widerrufen, wenn der
Market-Maker seine Verpflichtungen nach 8 29 nach Abmahnung nicht erfullt.

Zulassung von Institutionen mit 6ffentlichen Auftrag

§ 32 Zulassung als Auktionator

Juristische Personen des privaten oder 6ffentlichen Rechts kdénnen - auch ohne Bor-
senteilnehmer zu sein - von der Borse als Auktionator zugelassen werden.

Auktionator im Sinne dieser Vorschrift ist eine Institution des privaten oder offentlichen
Rechts, die durch einen oder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder von
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der Européischen Kommission zur Erstallokation von Treibhausgasemissionszertifikaten
(Emissionsrechte) im Sinne der Richtlinie 2003/87/EG und ihrer Anderungsgesetze (6f-
fentlicher Auftrag) bestellt sind und die ausschlieRlich als Verkdufer Emissionsrechte
durch Teilnahme an diesen Auktionen (single sided auction) verkauft. Im Rahmen der An-
erkennung als Auktionator ist eine weitergehende Teilnahme des Auktionators am Handel
an der EEX nicht zulassig.

Ein Auktionator kann auf Antrag als Auktionator anerkannt werden, wenn:

(a) er aufgrund offentlichen Auftrags im Sinne von Absatz 2 Emissionsrechten verau-
Rert,

(b) der ordnungsgemaéaRe Ablauf der Auktion sicher gestellt und

(c) die ordnungsgemalfe Abwicklung der Geschafte sichergestellt ist; § 19 Abs.1 gilt
entsprechend.

Der Auktionator ist nur berechtigt, als Verkaufer in einer Auktion aufzutreten. Wenn ein
Auktionator selber Verkaufsauftrage eingeben will, darf dies nur durch eine Person erfol-
gen, die die Voraussetzungen fir die Zulassung als Handler erflllt, andernfalls erhalt der
Auktionator nur lesenden Zugriff auf das Handelssystem und die Eingabe von Auftréagen
wird durch die Bdrse in seinem Namen und seinem Auftrag vorgenommen, § 13 Handels-
bedingungen (Trading-on—Behalf) gilt entsprechend. Auktionatoren, die nach MaRRgabe
von Art. 22 der Verordnung (EU) Nr. 1031/2010 zugelassen sind, sind nicht berechtigt,
Verkaufsorders in das Handelssystem einzugeben, die jeweilige Verkaufsorder ist der
Auktionskalender in der jeweils giiltigen Fassung.

Hinsichtlich Riickgabe, Ricknahme, Widerruf und Ruhen einer Anerkennung gelten die
Vorschriften des Abschnitts 4.2 entsprechend.

Zulassung als OTC-Teilnehmer

§ 32a Zulassung zur Nutzung der OTC-Clearing Fazilitat

Unternehmen kénnen - auch ohne Bdorsenteilnehmer im Sinne des § 17 Abs. 1 zu sein -
von der Bdrsengeschaftsfihrung als OTC-Teilnehmer zugelassen und damit zur Nutzung
der OTC-Clearing Fazilitat entsprechend der OTC-Clearing-Bedingungen berechtigt wer-
den.

Als OTC-Teilnehmer im Sinne dieser Vorschrift werden nur Unternehmen zugelassen,
wenn

= bei Unternehmen, die in der Rechtsform des Einzelkaufmanns betrieben werden,
der Geschéftsinhaber, bei anderen Unternehmen die Personen, die nach Gesetz,
Satzung oder Gesellschaftsvertrag mit der Fihrung der Geschafte des Antragstel-
lers betraut sind und zu seiner Vertretung erméchtigt sind, zuverlassig sind; im Zu-
lassungsantrag sind vom Antragsteller diese vertretungsberechtigten Personen zu
benennen,

European Energy Exchange Copyright 2012 — All rights reserved
Borsenordnung der EEX, Version 0025a Seite 21



eex

®3)

(4)

(6)

4.6.

1)

)

®3)

(1)

= die Unternehmen Uber den erforderlichen technischen Zugang zu der OTC-Clearing
Fazilitat der EEX verfigen,

= sie Personen benannt haben, die zur Nutzung der OTC-Clearing Fazilitat in ihrem
Namen berechtigt sein sollen, wobei diese Personen personlich zuverlassig sowie
fachlich geeignet sein missen,

= die ordnungsgemal3e Abwicklung der OTC-Geschéfte nach Mallgabe der jeweils
gultigen Clearing-Bedingungen der ECC AG sichergestellt ist.

Die ordnungsgemafle Abwicklung der OTC-Geschafte gilt als sichergestellt, wenn die
ECC AG der EEX verbindlich bestatigt hat, dass der OTC-Teilnehmer

= entweder unmittelbar (Clearing-Mitglied) oder mittelbar (Nicht-Clearing-Mitglied) am
Clearing-Verfahren der ECC AG teilnimmt und

= flr jedes zu registrierende Produkt von der ECC AG als Handelsteilnehmer in die-
sem Produkt anerkannt ist.

OTC-Teilnehmer, die nicht zugleich als Borsenteilnehmer an der EEX zugelassen sind,
sind ausschlie8lich zur Registrierung von OTC-Trades berechtigt. Eine Teilnahme am
Bdrsenhandel ist ausgeschlossen.

Hinsichtlich Rickgabe, Rucknahme, Widerruf und Ruhen einer Zulassung als OTC Teil-
nehmer gelten die Vorschriften des Abschnitts 4.2 entsprechend.

Zulassung, Rucknahme und Aussetzung von Produkten

8 33 Zulassung von Produkten

Die Borsengeschéftsfiihrung entscheidet Uber die Zulassung von Produkten fur den Spot-
und Terminhandel an der EEX und legt - gegebenenfalls vorbehaltlich der erforderlichen
Zustimmung der Borsenaufsichtsbehorde - fest, an welchem der Teilmarkte ein Produkt
eingefuhrt wird. Voraussetzung der Zulassung eines Produktes ist, dass ein geordneter
Spot- und Terminhandel zu erwarten ist. Das Nahere regeln die Handelsbedingungen der
EEX.

Produkte sind jeweils die an der Bérse zum Handel auf einen bestimmten Basiswert zuge-
lassenen Spotmarktgeschéafte, Options- oder Future-Kontrakte. Basiswert ist das jeweilige
Bezugsobjekt des Produktes

Der Beschluss der Bdrsengeschéftsfilhrung tber die Zulassung von Produkten zum Bor-
senhandel an der EEX ist bekannt zu machen.

8 34 Rucknahme und Aussetzung der Produktzulassung

Die Bdrsengeschaftsfihrung kann die Zulassung von Produkten zum Spot- oder Termin-
handel an der EEX zuriicknehmen oder den Spot- oder Terminhandel an der EEX ausset-
zen, wenn der ordnungsgemalie Boérsenhandel oder die ordnungsgeméfle Borsenge-
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schaftsabwicklung gefahrdet ist oder dies zum Schutz des Publikums geboten erscheint.
Fir den Handel am Terminmarkt der EEX gilt dies insbesondere, wenn die Notierung ei-
nes Basiswertes ausgesetzt wird oder die EEX aus sonstigen Griinden nicht mehr berech-
tigt ist, auf diesen Basiswert zu referenzieren.

Die Borsengeschéftsfihrung kann weiterhin den Bérsenhandel insgesamt, flr einzelne
Teilmarkte oder in einzelnen Produkten unterbrechen, wenn dies aus technischen Grin-
den oder zur Vermeidung sonstiger Gefahrdungen der Funktionsfahigkeit des Bérsenhan-
dels erforderlich ist.

Die Borsengeschaftsfiihrung kann in einem physisch zu erfillenden Produkt anstelle einer
physischen Lieferung einen Barausgleich anordnen, wenn der ordnungsgemé&ie Borsen-
handel oder die ordnungsgeméaie Borsengeschaftsabwicklung gefahrdet ist.

Die Ricknahme der Zulassung von Produkten oder die Aussetzung des Spot- oder Ter-
minhandels an der EEX sowie die Anordnung eines Barausgleichs ist unverziglich den
Bdrsenteilnehmern bekannt zu geben. Gleiches gilt fir die Aussetzung des Handels an
einem Teilmarkt.

Wird der Spot- oder Terminhandel in bestimmten Produkten an der EEX ganz oder teil-
weise ausgesetzt, kbnnen beziiglich der ausgesetzten Produkte fiir die Dauer der Ausset-
zung keine weiteren Auftrdge und Quotes eingegeben und im Terminhandel keine offenen
Positionen glattgestellt werden. Alle bestehenden Auftrage und Quotes werden geldscht.
Die Wiederaufhnahme des Handels in den ausgesetzten Produkten beginnt — sofern vor-
handen - mit einer Vorhandels- oder Aufrufphase. Die Borsengeschéftsfiihrung kann im
Falle einer Aussetzung im Einzelfall abweichende Anordnungen treffen.
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8 35 Vollelektronische Borse

Die EEX ist eine vollelektronische Borse. Sie verfigt Gber elektronische Handelsplattfor-
men fur den Abschluss von Spotgeschéaften und fur den Abschluss von Termingeschéften.

Auftrage sind Kauf- oder Verkaufsauftrdge von Borsenteilnehmern am Spotmarkt der EEX
in der Handelsform Fortlaufender Handel und Auktionshandel sowie an den Terminmark-
ten. Im Auktionshandel kénnen die Auftrdge auch als Gebote bezeichnet werden. Quotes
sind gleichzeitig eingegebene, limitierte tagesgultige Kauf- und Verkaufsauftrage. Naheres
regeln die Handelsbedingungen der EEX.

Bdrsenteilnehmer Ubermitteln Auftréage und Quotes von ihren jeweiligen Eingabestellen
durch elektronische Datenibertragung an die Handelssysteme der EEX. Die Bdrsenge-
schaftsfiihrung kann fir die Eingabe und Loschung von Geboten und Auftragen andere
Ubermittlungswege zulassen; sie wird dies den Boérsenteilnehmern in geeigneter Weise
bekannt geben.

Aus technischen Grinden kann die Borsengeschaftsfiihrung den Zugang zu den Han-
delssystemen der EEX fur einzelne oder alle Teilméarkte zeitweilig fur einzelne oder fur al-
le Borsenteilnehmer unterbrechen. Uber die Aufhebung der Unterbrechung entscheidet
die Borsengeschaftsfihrung. Die Unterbrechung des Zugangs zu den Handelssystemen
der EEX und deren Aufhebung muss den betroffenen Boérsenteilnehmern in geeigneter
Weise unverzuglich bekannt gemacht werden.

§ 36 Technische Stérungen

Stérungen an den technischen Einrichtungen der Teilmarkte sind der EEX von den be-
troffenen Borsenteilnehmern wahrend der Geschéaftszeiten unverziglich anzuzeigen.

Bei technischen Stérungen sind EEX oder von ihr beauftragte Dritte befugt, jede geeigne-
te und angemessene Malinahme zu treffen, die fir die Sicherstellung oder Wiederauf-
nahme eines ordnungsgemalen Handels oder Abwicklung erforderlich ist. So kdnnen
EEX oder von ihr beauftragte Dritte einzelne oder alle Handelsteilnehmer vortibergehend
vom Handel ausschlie3en, den Handel unterbrechen oder Auftrage einzelner oder aller
Handelsteilnehmer I6schen. Die von der EEX oder von ihr beauftragten Dritten getroffe-
nen MalRnahmen sind fir alle Handelsteilnehmer verbindlich. Weitergehende Regelungen
enthalten die Technischen Durchfiihrungsbestimmungen der EEX.

Die EEX leistet die technische Unterstitzung uneingeschrankt nur wahrend der Ge-
schéftszeiten. AuRerhalb von Geschaftszeiten umfasst die Unterstiitzung nur Ma3hahmen
zur Behebung von technischen Stérungen und zur Schadensbegrenzung. Diese Mal3-
nahmen betreffen insbesondere das Beheben der technischen Stérung, das Léschen von
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Auftragen einzelner oder aller Handelsteilnehmer, das Aufheben von Geschéften oder die
vollsténdige oder teilweise Unterbrechung des Handels.

Die EEX ist berechtigt, nicht konzernangehérige Dritte mit der Betreuung der Handelsteil-
nehmer auBerhalb der Geschéftszeiten zu beauftragen. Zugriff oder Einsichtsrecht in die
Handelsdaten der Handelsteilnehmer erhalten die beauftragten Dritten nicht.

Die EEX, ihre Tragergesellschaft sowie ihre konzernangehérigen Unternehmen haften
nicht fir solche Schaden, die durch eine Stérung des Betriebes infolge von héherer Ge-
walt oder Aufruhr, von Kriegs- und Naturereignissen oder infolge von sonstigen, von ihr
nicht zu vertretenden Ereignissen (z. B. Streik, Aussperrung) veranlasst sind.

Schéden, die im Rahmen der Nutzung der Handelssysteme der EEX entstehen, werden
nur dann von der EEX, ihrer Tragergesellschaft sowie ihren konzernangehérigen Unter-
nehmen getragen, wenn und soweit ihren Organen oder Erflllungsgehilfen Vorsatz oder
grobe Fahrlassigkeit zur Last fallt. Im Ubrigen besteht eine Haftung nur fur die sorgféaltige
Auswahl der fur den Borsenhandel eingesetzten EDV-Systeme.

Borsenhandel an den Spotmaéarkten der EEX

§ 37 Bdrsenzeit und Handelsphasen

Die Borsenzeit fir den Beginn und das Ende der einzelnen Abschnitte wird fir alle Pro-
dukte von der Boérsengeschéftsfilhrung festgesetzt. Sie kann die Borsenzeit sowie den
Beginn der einzelnen Abschnitte verlangern oder verkirzen, soweit dies zur Aufrechter-
haltung geordneter Marktverhaltnisse oder aus Griinden erforderlich ist, die ihre Ursache
in den Handelssystemen der EEX haben.

Die Borsenzeit fur Spotgeschafte, in der Handelsform geschlossene oder offene Auktion,
umfasst die aufeinanderfolgende Phasen:

= Aufrufphase
= Ausflhrungsphase

Die Borsenzeit fur Spotgeschafte in der Handelsform fortlaufender Handel umfasst nur die
Ausflhrungsphase.

Wahrend der Aufrufphase kdénnen Auftrage in das Handelssystem der EEX eingegeben,
geandert oder geldscht werden; das Auftragsbuch bleibt geschlossen.

An die Aufrufphase schlief3t sich die Ausfihrungsphase an, wéhrend der Geschéfte in den
einzelnen Produkten nach MalRgabe der Handelsbedingungen in einer geschlossenen
oder offenen Auktion abgeschlossen werden. Uber die Durchfiihrung der Auktion in den
einzelnen Produkten, entscheidet die Borsengeschaftsfiihrung, sofern nicht in dieser Bor-
senordnung oder in den Handelsbedingungen Naheres bestimmt ist.

§ 38 Handelsformen

Die Produkte an den Spotmarkten der EEX werden im fortlaufenden Handel oder in Aukti-
onen gehandelt.
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In der offenen Auktion wird aus den bis zu einem bestimmten Zeitpunkt vorliegenden limi-
tierten und unlimitierten Auftrdgen derjenige Preis ermittelt, zu dem das grof3te Auftrags-
volumen bei minimalem Uberhang ausgefiihrt werden kann; sofern unlimitierte Auftrage
zulassig sind, werden diese vorrangig ausgefiihrt. Die offene Auktion untergliedert sich
grundsatzlich in den Aufruf und die Preisermittlung. Wéahrend der Aufrufphase kénnen die
Borsenteilnehmer Auftrdge eingeben, &andern oder I6schen. Stehen sich Auftrage aus-
fuhrbar gegeniber, wird bei der offenen Auktion mit geschlossenem Orderbuch ein poten-
tieller Ausfuhrungspreis angezeigt. Ist dies nicht der Fall, wird das beste Kauf- oder Ver-
kaufslimit angezeigt. Bei der offenen Auktion mit offenem Auftragsbuch werden zusatzlich
die kumulierten AuftragsgrofRen des jeweiligen Kauf- oder Verkaufslimit angezeigt.

Der fortlaufende Handel erfolgt ohne Schluss- oder Eréffnungsauktionen sowie ohne un-
tertdgige Auktionen. Preise kommen durch das Zusammenfuhren von Auftragen (Mat-
ching) zum jeweils besten im Auftragsbuch angezeigten Nachfrage- oder Angebotslimit,
bei gleichem Preis in der Reihenfolge der Eingabe in das Handelssystem der EEX (Preis-
Zeit-Prioritat), zustande. Alle vorliegenden Auftrage werden kumuliert zum jeweiligen Limit
angezeigt (offenes Auftragsbuch).

Das Nahere regeln die Bedingungen fur den Handel an der EEX.
Bdrsenhandel an den Terminmarkten der EEX

§ 39 Borsenzeit und Handelsphasen

Die Borsenzeit fur Termingeschéfte an den Terminméarkten der EEX umfasst nach nahe-
rer Bestimmung in den Bedingungen fir den Handel vier aufeinander folgende Phasen:

= Die Vorhandelsphase (,Pre-Trading-Periode®);

= Die Eréffnungsphase (,Pre-Opening-Periode®);

= Die Haupthandelsphase (,Trading-Periode®); und

= Die Nachhandelsphase (,Post-Trading-Periode (Full/Restricted)®).

Die Borsenzeit sowie der Beginn und das Ende der einzelnen Abschnitte werden fur den
Terminhandel fir jedes zugelassene Produkt von der Borsengeschaftsfiihrung festgelegt.
Die Borsengeschéftsfihrung kann die Borsenzeiten sowie den Beginn der einzelnen Ab-
schnitte an einem Boérsentag verlangern oder verklirzen, soweit dies zur Aufrechterhal-
tung geordneter Marktverhaltnisse oder aus Griinden erforderlich ist, die ihre Ursache im
Handelssystem der EEX haben.

Der Abschluss von Geschéften an der Borse ist nach n&herer Maf3gabe in den Bedingun-
gen fur den Handel nur in der Eréffnungsphase und in der Haupthandelsphase mdglich.

8§ 40 Handelsform

Die Produkte der EEX werden an den Terminmarkten der EEX im fortlaufenden Handel
mit oder ohne offene Auktionen gehandelt. Sie kénnen auch nach n&herer Bestimmung in
den Handelsbedingungen in geschlossenen oder in offenen Auktionen gehandelt werden.
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§ 41 Preisermittlung

Der Eroffnungspreis im fortlaufenden Handel wird anhand der bis zu einem von der Bor-
sengeschaftsfihrung bestimmten Zeitpunkt im Handelssystem der EEX vorliegenden limi-
tierten und unlimitierten Auftrdge sowie Quotes als derjenige Preis ermittelt, zu welchem
die groRtmdgliche Anzahl dieser Auftrage und Quotes ausgefuhrt werden kann (Meistaus-
fuhrungsprinzip).

Wahrend der Haupthandelsphase kommen die Preise bei fortlaufendem Handel durch das
Zusammenfihren von Auftrdgen (Matching) zum jeweils besten Nachfrage- und Ange-
botspreis, bei gleichem Preis in der Reihenfolge der Eingabe in das Handelssystem der
EEX, zustande. Unlimitierte Auftrage werden vorrangig ausgefuhrt. Unlimitierte Auftrage
Uber Futures-Kontrakte werden nur zu einem Preis innerhalb einer von der Bérsenge-
schaftsfihrung festgelegten Preisspanne ausgefihrt. Unlimitierte Auftrage Uber Options-
kontrakte werden nur ausgefihrt, wenn im Auftragsbuch eine Quote ist oder sich zwei li-
mitierte Auftrage ausfiihrbar gegeniiberstehen. Das Nahere regeln die Bedingungen fir
den Handel an der EEX.

In der offenen oder der geschlossenen Auktion wird aus den bis zu einem bestimmten
Zeitpunkt vorliegenden Auftréagen derjenige Preis ermittelt, zu dem das grofdte Auftragsvo-
lumen bei minimalem Uberhang ausgefiihrt werden kann. Die Auktion untergliedert sich
grundsatzlich in den Aufruf und die Preisermittiung. Wahrend der Aufrufphase kénnen die
Bdrsenteilnehmer Auftrage eingeben, andern oder Ildschen. Ein Erwerb nicht-
verauktionierter Mengen nach Durchfiihrung der Preisermittlung (Marktausgleich) findet
nicht statt. Das Nahere regeln die Bedingungen fiir den Handel an der EEX.

Besondere Vorschriften fur die Primarauktion von Emissi-
onsrechten

§ 42 Primarauktion - Auktionator

Die Primarauktion von Emissionsrechten erfolgt als Bestandteil des Bdrsenhandels am
Spotmarkt und/oder am Terminmarkt der EEX.

Die Priméarauktion von Emissionsrechten umfasst sowohl EU- Emissionsberechtigungen
(EUA) als auch EU- Luftverkehrsberechtigungen (EUAA) nach naherer Bestimmung des
jeweiligen anwendbaren nationalen Rechts (bis Ende 2012) und der Verordnung (EU) Nr.
1031/2010 (Auktionsverordnung).

Erganzend zu dem Regelwerk der EEX gelten die fiur die jeweiligen Versteigerungen je-
weils anwendbaren nationalen bzw. européischen gesetzlichen Grundlagen.

Die EEX ist die durchfiihrende Borse der Primarauktion von Emissionsrechten.

Anbieter der zu versteigernden Berechtigungen ist die jeweils zustindige nationale oder
europdische Institution oder ein von dieser beauftragter Dritter (Auktionator). Andere Bor-
senteilnehmer als der Auktionator sind nicht berechtigt, Verkaufsgeschafte im Rahmen
der Primarauktion abzuschlieRen.
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8 43 Durchfihrung der Primarauktion

Der Bérsenhandel fir die Primarauktion von Emissionsrechten erfolgt durch geschlossene
oder offene Auktion am Spot- oder am Terminmarkt der EEX.

Die Borse verdffentlicht einen Versteigerungskalender, der unter anderem die Versteige-
rungstermine (Tag und Uhrzeit) sowie die in einem Auktionstermin jeweils zu versteigern-
de Menge an Emissionsrechten ausweist.

Das Nahere Uber die Durchfihrung der Auktionen regeln die Bedingungen fir den Handel
an der EEX.

8 44 Zusammenarbeit mit Aufsichtsbehorden, Weitergabe
von Informationen

Die EEX ist berechtigt und verpflichtet, nach naherer Bestimmung der fir die jeweilige
Prim&rauktion jeweils geltenden europaischen und nationalen Vorschriften und der darauf
basierenden Durchfiihrungsbestimmungen Informationen mit den fur die Uberwachung
der Auktionen zustéandigen Stellen auszutauschen.

Fur den Fall, dass die EEX nach Maligabe der Verordnung (EU) Nr. 1031/2010 in ihrer
jeweils geltenden Fassung mit der Versteigerung von Emissionsrechten beauftragt ist, ist
die EEX berechtigt und im Rahmen der geltenden Bestimmungen verpflichtet, auch Daten
und Informationen an Dritte weiterzugeben, die als Nachfolger der EEX mit der Durchfih-
rung der Versteigerung beauftragt werden, sich um diese Nachfolge bewerben oder als
Behdrde Daten und Informationen sammeln, um sie an die genannten Personen weiter-
zugeben. Einzelheiten ergeben sich insbesondere aus Art. 35 Abs. 3 lit h der Verordnung
(EU) Nr. 1031/2010 und den darauf beruhenden Anwendungsregelungen.

Die EEX ist berechtigt, nach néherer Bestimmung der fir die jeweilige Primarauktion je-
weils geltenden gesetzlichen Bestimmungen und der darauf basierenden Konkretisierun-
gen Malnahmen zur Sicherstellung der ordnungsgeméafRen und im Verhaltnis zum Se-
kundarhandel marktgerechten Preisbildung in der Primarauktion zu treffen.
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§ 45 Sicherheitsleistung

Jeder Borsenteilnehmer ist verpflichtet, die ihm gegenuber festgesetzte Sicherheitsleis-
tung sowie die taglichen Abrechnungszahlungen an den Terminmarkten fristgerecht zu
erbringen. Die von der ECC AG, der Eurex Clearing AG als Sub-CCP und den Clearing-
Mitgliedern angewandte Methode zur Berechnung der Sicherheitsleistung wird den ihnen
angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitgliedern auf Anforderung offen gelegt.

Borsenteilnehmer muissen von ihren Kunden Sicherheiten mindestens in der sich nach
der Berechnungsmethode der ECC AG ergebenden Hohe verlangen. Der Bérsenteilneh-
mer hat die angewandte Methode zur Berechnung der Sicherheitsleistung seinen Kunden
auf Anforderung offen zu legen.

Bdrsenteilnehmer, die zugleich Clearing-Mitglieder der ECC AG oder der Eurex Clearing
AG sind, obliegt die Pflicht, die nicht fristgerechte Erflllung von Sicherheitsleistungen
durch ihnen angeschlossene Nicht-Clearing-Mitglieder der Borsengeschaftsfihrung un-
verziglich mitzuteilen.

Die Uberwachung der Einhaltung der Vorschriften iber die Sicherheitsleistungen (insbe-
sondere in den jeweils anwendbaren Clearing-Bedingungen) und das Treffen von geeig-
neten Anordnungen zur Sicherstellung der Erflllung der Verpflichtungen aus den bdrsli-
chen Geschaften erfolgt nach Mal3gabe von § 20 Abs. 4 BorsG.

8 46 Festlegung der Positionslimite fir den Terminhandel

Die Borsengeschaftsfuhrung kann Positionslimite fur den Terminhandel festsetzen, um
den ordnungsgemaflen Terminhandel zu sichern. Ein Positionslimit ist eine Hochstzahl
von Kontrakten, die von einem Bérsenteilnehmer oder einem Kunden fiir eigene Rech-
nung gehalten werden darf.

Auf Positionslimite werden auch solche Positionen angerechnet, die aufgrund von Ab-
sprachen mit anderen zu einem gemeinsamen Zweck gehalten werden.

Im Terminhandel werden Positionslimite fir jedes Produkt als Hochstgesamtzahl von ge-
kauften und verkauften Kontrakten festgelegt.

Ein Bdrsenteilnehmer darf nicht fir eigene Rechnung oder flr Rechnung eines Kunden
Transaktionen an der EEX tatigen, wenn Anhaltspunkte dafir vorliegen, dass er oder sein
Kunde, ob allein oder zusammen mit anderen, als Folge der Transaktionen eine Gesamt-
position halten oder kontrollieren wirde, die Uber die von der Bdrsengeschaftsfiihrung
festgesetzten Positionslimite hinausgeht.
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§ 47 Anderung von Positionslimiten

Die Borsengeschéftsfuhrung kann Positionslimite andern, um einen geordneten Bodrsen-
handel aufrechtzuerhalten. Anderungen von Positionslimiten treten friihestens am sechs-
ten Borsentag nach ihrer Bekanntgabe gegeniber den Borsenteilnehmer in Kraft.

§ 48 Uberprufung der Einhaltung der Positionslimite

Die Handelstuberwachungsstelle Gberprift alle Positionen eines Bérsenteilnehmers ein-
schlieBlich der Kundenpositionen auf die Einhaltung der Positionslimite.

§ 49 Meldepflicht

Beginnt der Handel vor dem Zeitpunkt, zu dem die Sicherheitsleistung oder tagliche Ab-
rechnungszahlung zu erfillen ist, darf ein Borsenteilnehmer den Handel nicht beginnen,
wenn die Gefahr der nicht fristgerechten Erfullung der ihm gegeniber festgesetzten Si-
cherheitsleistung oder taglichen Abrechnungszahlung besteht. Der Bérsenteilnehmer
muss die Boérsengeschaftsfiihrung unverziglich hiervon unterrichten.
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7.Schlussbestimmungen
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§ 50 Verwendung von Daten

Aus dem Handelssystem der EEX empfangene Daten und Informationen dirfen die Bor-
senteilnehmer nur fur eigene Zwecke des Handels und der Abwicklung verwenden. Eine
Weitergabe dieser Daten an Dritte oder eine Verarbeitung der empfangenen Daten, so-
weit dies nicht fur den Handel an der EEX oder das Clearing dieser Geschéfte erforderlich
ist, sowie jegliche Art der gewerblichen Nutzung dieser Daten ist ohne vorherige Zustim-
mung der Bérsengeschéftsfilhrung nicht gestattet.

Die Regelungen in § 49 bleiben hiervon unberihrt.

8 51 Veroffentlichungen von Preisen und Umsatzen

Die Borsengeschéftsfihrung verdéffentlicht unverziglich die Borsenpreise und die ihnen
zugrunde liegenden Umsatze sowie die taglichen Schlussabrechnungspreise mittels elekt-
ronischer Medien. Art und Umfang der Preisveréffentlichung bestimmt die Bdrsenge-
schéaftsfiihrung. Sie ist auBerdem zu Veroffentlichungen befugt, die im Zusammenhang
mit dem Marktgeschehen einer geeigneten Unterrichtung des Publikums dienen.

§ 52 Bekanntmachungen

Soweit nichts anderes bestimmt ist, erfolgen die Bekanntmachungen der Bdrsenorgane
der EEX auf elektronischem Wege. Die Borsengeschéftsfilhrung bestimmt das elektroni-
sche Medium.

§ 53 Inkrafttreten

Die Borsenordnung sowie deren Anderungen treten - sofern nicht anders bestimmt - am
Tage nach ihrer Verdffentlichung in Kraft.

§ 54 Anderung der Fassung des Regelwerks

Die Bdrsengeschaftsfihrung ist in Abstimmung mit dem Vorsitzenden des Bérsenrates
oder seines Stellvertreters erméachtigt, Anderungen des Regelwerks herbeizufiihren, die
nur die Fassung und nicht den Inhalt betreffen.
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